


A jelen informaciés dokumentum (a tovabbiakban az ,,Informaciés Dokumentum™) az ITK Holding Zartkoriien Mikodo
Részvénytarsasag (székhely: 1045 Budapest, Istvantelki utca 8. cégjegyzekszam: : 01-10-046451; addszam: 14880719-2-
41), mint kibocsatd (a tovabbiakban a ,Kibocsato™) altal kibocsatasra kerilo, ,ITK 2031/A Kotvény” elnevezési
kotvények (a tovabbiakban a , Kétvény” vagy a , Kétvények™) a Magyar Nemzeti Bank altal 2019. julius 1-jén elinditott
Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében torténd forgalomba hozatalaval és a forgalomba hozatal lezarasat kovetd

s

késziilt.

A Kibocsaté altal megbizott, a Kotvény forgalomba hozatalaban ¢s a multilateralis kereskedési rendszerbe torténd

s

Pethényi koz 10.; cégjegyzékszam: 01-10-041206) (a tovabbiakban a ,,Forgalmazo™).

A Kotvények vonatkozasaban 2021. junius 21. napjan a Kibocsatd sikeres kotvényaukcidt tartott, amelyek alapjan a
Kétvények teljes mennyisége HU0000360631 ISIN-kod azonositoval kibocsatasra keriilt.

Az Informaciés Dokumentum tartalmaért mind a Kotvények forgalomba hozatalaval, mind pedig a Kotvényeknek az

s

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy a jelen Informaciés Dokumentum nem minésiil a Prospektus Rendelet és a
Tpt. szerinti tajékoztatonak, azt a Magyar Nemzeti Bank nem vizsgalta meg és nem latta el a jovahagyasaval.

A jelen Informacios Dokumentum (i) egyrészt a Tpt. 21. § (1c) bekezdés a) pontja €s a Tpt. 16. §-a alapjan — a
Kotvényrendeletben foglaltakra is tekintettel — elkészitett Informacidés Dokumentumnak mindsill, ami a Koétvény
forgalomba hozatalaval 6sszefiiggésben biztositja, hogy minden Befekteté ugyanazokat a Iényeges, a Kibocsato piaci,
gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és varhato alakulasuknak, valamint a Kétvényhez kapesolodo jogoknak a Befektetok
részerdl torténd megalapozott megitéléschez szikséges informaciokat megkapja; (i1) masrészt a Kétvénynek az XBond
Ertéktézsde Zrt. XBond Alalanos Uzletszabalyzata szerint elkészitett informacids dokumentumnak mindsiil, amit a
Kibocsato mint multilateralis kereskedési rendszerbe valo regisztraciot kezdeményez6 személy kérésére a BET-nek, mint
az XBond multilateralis kereskedési rendszer mikodtetését végzo piacmikodtetdnek jova kell hagynia.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a BET, mint az Informaciés Dokumentumot az XBond multilateralis kereskedési
rendszerbe torténd regisztracio érdekében jovahagyo piacmiikodtetd az Informacids Dokumentum jovahagyasa soran nem
vizsgalja az abban foglalt, a Kibocsatéra és annak mikodésére vonatkozo informaciok megfelelé alatamasztottsagat,
pontossagat, és teljességét, ezzel kapcsolatban kizardlag a Kibocsatdt terheli minden jogi feleldsség, ezért ebbdl a
szempontbdl a Kotvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol
rendelkezésre all a Magyar Nemzeti Bank — vagy mas illetékes feliigyeleti hatosag — altal jovahagyott tajékoztatd.

A Forgalmazdo nem vizsgalta az Informacios Dokumentumban talalhatdé adatok ¢s informacidok megfeleld
alatamasztottsagat, pontossagat, teljességét és a jogszabalyoknak és a hatosagi rendelkezéseknek valo megfelelését, és a
Forgalmaz6 nem vallal semmilyen feleldsséget az Informacios Dokumentumban talalhato adatok és informacidok megfeleld
alatamasztottsagacrt, pontossagacrt, teljességéért és a jogszabalyoknak €s a hatosagi rendelkezéseknek valo megfeleléséért.

Mivel az Informaciés Dokumentum nem mingsiil tajékoztatonak, és azt a Magyar Nemzeti Bank nem vizsgalta meg
és nem latta el a jovahagyasaval; tovabba mivel a BET nem vizsgalja az Informaciés Dokumentumban talalhaté, a
Kibocsatéra és annak miikdésére vonatkozé informaciok megfelel6 alatamasztottsagat, pontossagat, és teljességét,
ezért az nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy az MNB altal jovahagyott
tajékoztato. Mivel a Forgalmazé kizarta a felelgsségét az Informaciés Dokumentumban talalhaté adatok és
informaciok megfelelé alatamasztottsagaért, pontossagaért, teljességéért és a jogszabalyoknak és a hatésagi
rendelkezéseknek valé megfeleléséért, és igy kizarolag a Kibocsato felel az Informaciés Dokumentumban talalhato
adatok és informaciok megfelel§ alatamasztottsagaért, pontossagaért, teljességéért és a jogszabalyoknak és a
hatosagi rendelkezéseknek valéo megfeleléséért, ezzel kapcsolatban a Kibocsaté felhivja a befektetdok figyelmét, hogy
emiatt a Kotvény kiemelten kockazatosnak minésiil.

A kockazati tényezok részletes bemutatasat az Informaciés Dokumentum V. fejezete tartalmazza.



Minden potencialis Befektetonek sajat maganak kell értékelnie a jelen Informacidés Dokumentumban foglalt informaciokat,
¢s az igy lefolytatott teljes korh értékelés eredményeképpen kell dontenie a Kotvény megvasarlasarol.

A jelen Informacids Dokumentum nem mindsiil a Kibocsato nyilatkozatanak arrol, hogy a Befektetk a rajuk vonatkozo
jogszabalyok értelmében jogosultak a Kétvényt megvasarolni, vagy arrdl, hogy a Kotvénybe érdemes befektetni. A
Kotvénybe torténd befektetés kockazatait a Kotvényt megvasarlod Befektetdk viselik.

crer

Dokumentum a BET altali jovahagyast kovetd tizenkét honapig hatalyos. A Kibocsaté haladéktalanul kezdeményezi az
Informaciés Dokumentum kiegészitését, ha a BET altali jovahagyas és a multilateralis kereskedési rendszerben val6
kereskedés megkezdése kozott olyan Iényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az Informaciés Dokumentum
kiegészitését indokoltta teszi. Az Informaciés Dokumentum kiegészitéséhez a BET jovahagyasa szitkséges.

A Kibocsaté vagy a Forgalmazd kifejezett eldzetes hozzajarulasa nélkill harmadik fél részére tilos az Informacios
Dokumentum Kibocsaté vagy Forgalmazd nevében torténd terjesztése vagy a Kotvényre vonatkozo, a Kibocsato vagy a
Forgalmazo nevében torténd ajanlattéte] massal valo kozlése.

A jelen Informacios Dokumentum kizarolag a Kétvény magyarorszagi forgalomba hozatala és a Kétvény Magyarorszagon
miikédé XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténé regisztracioja €rdekében készilt. Az Informacios
Dokumentum terjesztése vagy a Kétvényre vonatkozd ajanlattéte]l massal vald kozlése egyes orszagokban jogszabalyi
tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem allitja, hogy a jelen Informacios Dokumentum valamely orszagban az
ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthetd, vagy ott a Kotvényre
vonatkozd ajanlattéte]l mas személlyel jogszeriien kozolhetd. A Kibocsatdo nem vallal semmilyen felelésséget az ilyen
terjesztés vagy ajanlattétel jogszeriiségéért. A Kibocsato felkéri azokat, akik az Informaciés Dokumentum birtokaba jutnak,
hogy tajékozddjanak az Informacios Dokumentum terjesztésére €s a Kétvényre vonatkozé ajanlattételre vonatkozo minden
esetleges korlatozasrol.

A Kotvény nem keriilt és a j6v6ben sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok az értékpapirokra
vonatkozé ajanlattétel kozlésének feltételeivel kapesolatos szovetségi €s allami szintli szabalyai szerint, €s nem keriil sem
kozvetve, sem kozvetleniil felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitasra az Amerikai Egyesiilt Allamokba vagy
az Amerikai Egyesiilt Allamokban.

A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy a Kétvény legalabb egy, az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) altal
nyilvantartasba vett, felugyelt ¢s az MNB altal a jegybanki fedezetértékelés korében clfogadott hitelmindsitd altali
hitelminésitését évente felilvizsgaltatja, és biztositja, hogy a Kotvény lejarataig a Kotvény rendelkezni fog legalabb egy
ilyen hitelmindsito altali hitelmindsitéssel.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. az ITK Holding Zdrtkoriien Miikodd Részvénytdrsasdg (székhely: 1045 Budapest, Istvéntelki
utca 8., cégjegyzékszam: 01-10-046451) dltal kibocsatott "ITK 2031/A Kotvény” megnevezésti, HU0O000360631 ISIN kodu,
osszesen 400 darab, egyenként 50.000.000 HUF névértékii, 20.000.000.000 HUF éssznévértékii, dematerializalt, névre
52016 kéwvény a Budapesti Ertéktzsde Zrt. dltal miikodtetett XBond elnevezésii multilaterdlis kereskedési rendszerbe
10r1énd regisztrdciojdhoz készitett Informdcios Dokumentumot a Budapesti Ertékidzsde Zrt. 81/XBond/2021. szdmii
hatarozataval hagyja jova.
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FOGALOMMEGHATAROZASOK

Amennyiben jelen Informacios Dokumentum kifejezetten masként nem rendelkezik, Gigy az alabbiakban felsorolt
fogalmak az itt meghatarozott jelentéssel birnak.

,» Befektetok” vagy jelentik azokat a személyeket, akik a Kibocsatas keretében

»Ko6tvénytulajdonosok” forgalomba hozott Kotvényeket megvasaroltak, illetve azokat
a személyeket, akik a Kétvényeket masodlagos forgalomban
vagy az XBond Piacra torténd bevezetést kovetoen torténd
kereskedés soran megszerzik

,BET” jelenti a Budapesti Ertéktézsde Zrt.-t (cégjegyzékszam: 01-10-
044764, székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. Platina
torony. L. ép. IV. em.)

»BET szabalyzatok” jelentik a BET mindenkor hatalyos szabalyzatait

»DSCR mutat6” az adott évre clfogadott és auditalt éves beszamolo alapjan az
alabbiak szerint szamitott pénziigyi mutatdt jelenti:

(a) Szamlalo:

+ lizemi eredmény

+ amortizacid (értékcsokkenés)

+ a Tulajdonosok altal az adott iddszakban befizetett
hozzajarulasok (tokeemelés €s tulajdonosi hitelek valtozasa)
— befizetett tarsasagi ado

— beruhazasok

—nyujtott hitelek és egyéb pénziigyi segitségnyujtasok az adott
naptari ¢vben

— mas tarsasagokban torténd és a tarsasag altal finanszirozott
tokeemel€s az adott naptari évben

— az adott tarsasag arra feljogositott szerve altal jovahagyott ¢s
az adott iizleti évben kifizetni tervezett osztalék

(b) Nevezd:

+ az Osszes fennallo (ideértve alarendelt €s tagi, vagy azok
Kapcsolt Vallalkozasa altal nyujtott) hitel tOketorlesztése az
adott naptari évben

+ az Osszes fennallo (ideértve alarendelt €s tagi, vagy azok
Kapcsolt Vallalkozasa altal nyujtott) hitel utan fizetendo
kamat az adott naptari évben

+ addssagszolgalattal kapcsolatban fizetendd dijak az adott
naptari ¢vben

»Feliigyelet” vagy ,MNB” jelenti a Magyar Nemzeti Bankot

»Fennall6 Toketartozas”  jelenti egy adott napon a Kétvények alapjan fennalld teljes
téketartozast, amelynek Osszege megegyezik a Koétvények
névértekének és az adott napon a jelen Informacios
Dokumentum XV.12 pontja szerint mar teljesitett
téketorlesztések kiillonbségével.

»Gyartelek” a Debrecen, kiilterillet 0499/14 hrsz. alatti telket jeloli,
amelyen a Kibocsato, illetve az ITK Csoport beruhazast kivan
megvalositani.



wInformacios
Dokumentum”

»ITK Csoport”

»Kapcsolt Vallalkozas”

,KELER”

»KELER szabalyzatok”

,Kibocsatas”

»Ko6tvény” vagy
»Kotvények”

»Koétvényrendelet”

JLeanyvallalat”

»Lejarat Elotti

Visszavasarlasi Ar”

Lejarat El6tti
Visszavasarlasi Nap”

»Megengedett Pénziigyi
Adodssag”

jelenti a jelen informacids dokumentumot, ami a Regisztracios
Eljarassal kapcsolatban a Tpt. 21. § (6) bekezdése és a BET
XBond Piacra vonatkozé Alalanos Uzletszabalyzata szerint
elkészitett informacios dokumentumnak mindsiil.

a Kibocsatot, valamint a Leanyvallalatokat jelenti.

jelenti a tarsasagi adorol ¢€s az osztalékadorol szolo 1996. évi
LXXXI. térvény (,,Tao Tv.”) 4. § 23. pontja szerint kapcsolt
vallalkozasnak mindsiil6é személyeket.

jelenti a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Mikods
Részvénytarsasagot, illetdleg esetleges jogutodjat

jelentik a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatait

jelenti a Kotvény jelen Informacids Dokumentum szerinti
2021. junius 21. napjan megtartott sikeres aukcionak
megfeleléen megtortént forgalomba hozatalat

jelenti a Kibocsatd altal a jelen Informacios Dokumentumban
meghatarozott feltételekkel, az NKP keretében forgalomba
hozott, a Tpt. 12/B. §-aban meghatarozott érté¢kpapirt

jelenti a kotvényr6l szolo 285/2001. (XII. 26) Korm.
rendeletet

jelenti a Kibocsato Tao. Tv. szerinti kozvetlen, vagy kézvetett
iranyitasa alatt 1év6 személyeket.

jelenti a Kotvény névértékét csokkentve a mar teljesitett
toketorlesztésekkel a lejarat el6tti visszavasarlasi napig (de azt
nem beleértve) a felmeriilt és meg nem fizetett, a legutobbi
kamatfizetési nap ota eltelt tort iddszakra szamitando
kamatokkal egytitt.

jelenti azt a napot, amelyen a Kibocsaté a fizetd tigynokon
keresztiil a jelen Informacidés Dokumentum XV.1.4. pontjaban
meghatarozott  esetekben megfizeti a Lejarat  Elott
Visszavasarlasi Arat a Kétvénytulajdonosok részére

jelenti a Kétvény kibocsatasaval kapcsolatban meghatarozott
kotelezettségvallalasok megsértésével  Osszefiiggésben a
szerzO6désszegés orvoslasanak napjaig

1) azt az ugyletenként netté 100 millié €s 6sszesen nettd
500 millio forint (HUF) 6sszeget meg nem halado
meértekil Pénzigyi Adossagot, amelynek
igénybevételére jogosult a Kibocsato, illetve az ITK
Csoport tagja a Rendes Uzletmenet fenntartisahoz
szilkséges szallitoi kotelezettségek teljesitéséhez,

vagy

(i1) a  Tulajdonosoktol, illetve ezek  Kapcsolt
Vallalkozasatol, vagy a MOL Csoport barmely
tagjatol kapott olyan kolesont vagy finanszirozast,



»Megengedett Teher”

»MOL” vagy ,,MOL
Nyrt.”

»MOL Csoport”

~NKP”

»Pénziigyi Adossag”

»Prospektus Rendelet”

amely a Kotvénytulajdonosok koveteléséhez képest
alarendelésre keriil a kolcsonny;té altal.

jelenti az alabbi Terheket:

(a) tulajdonjog fenntartasbol, vagy feltételhez kotott
ertckesitésbol szarmazd Teher feltéve, hogy az a
Rendes Uzletmenet korében keriilt megkdtésre;

(b) jogszabaly kotelezé erejii alkalmazasabol eredden
keletkezo Teher;

(©) a Kotvény  tulajdonosok  clbzetes  irasos
hozzajarulasaval alapitott Teher;

(d) Megengedett Pénziigyi Addssaghoz kapcsoldddan
alapitott Teher.

jelenti a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasagot (szé¢khely: 1117 Budapest, Oktober
huszonharmadika u. 18. cégjegyzékszam: 01-10-041683;
adoszam: 10625790-4-44)

jelenti a MOL-t, valamint azokat személyeket, amelyek a
MOL Tao Tv. szerinti kézvetlen, vagy kozvetett iranyitasa
alatt allnak.

jelenti az MNB altal inditott Novekedési Kotvényprogramot

jelenti azt a barmely addssagot, amely az alabbiakbol ered
vagy azzal kapcsolatos:

(a) pénzkoleson;

(b) kétvény, valto vagy egyeb hitelviszonyt megtestesito
értékpapir;

©) akkreditiv vagy bankgarancia tekintetében fennalld
megtéritési kotelezettség;

(d) barmely eladott vagy diszkontalt kovetelés (kivéve,
ha az eladasra a visszkereseti jog kizarasaval kerilt
sor); és

(©) barmely  garancia, kezesség vagy  hasonlo
kaotelezettségvallalas barmely személy javara.

Nem mindsil Pénziigyi Adodssagnak a  Kapcesolt
Vallalkozasokkal szembeni kotelezettség ¢és a  szallitoi
halasztott fizetési megallapodas.

jelenti az Eurdpai Parlament és a Tanacs janius 14-¢én kelt, az
értékpapirokra  vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendo tajékoztatdrdl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl szolo (EU) 2017/1129. szamu rendeletét



»Ptk.” jelenti a Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013, €vi V. térvényt

»Regisztracios Eljaras” jelenti a Kotvényeknek az XBond Piacra torténd

s

»Rendes Uzletmenet” jelenti a Kibocsato rendes és szokasos uzletmenetét, amely
minden Iényeges szempontbodl (igy természetét és mikodési
teriletét tekintve) megfelel a Kibocsatonak az Informacios
Dokumentumhoz  csatolasra  keriild  auditalt  éves
beszamoldjaban, vagy hosszutavu iizleti tervében bemutatott
uzletmenetének, illetve tevékenységének.

»SZAMYV, tv.” jelenti a szamvitelrol szolo 2000. évi C. torvényt

» Teher” jelent barmilyen terhet, amely valamilyen eszkézon all fenn,
akar jogszabaly, akar hatdsagi vagy egycb hatarozat akar
szerz6dés alapjan valamely harmadik személy javara
valamilyen kotelezettség biztositasara vagy egyebként, ¢s az
adott eszkoz tulajdonosanak illetve jogosultjanak az adott
eszk6zh6z fiz6d6 barminemd jogat korlatozza, ideértve, de
nem kizarélag barmely zalogjogot, 6vadékot, kezességet és
mas szerzOdést biztositdé mellékkotelezettséget, biztositéki
vagy egyveb engedményezést, vételi, elévasarlasi és
visszavasarlasi jogot, valamint ezekkel hasonlé hatasi egyéb
terhet.

» Terméktajékoztatd” jelenti az NKP szabalyait tartalmazo, ,, Tdjékoztato a
Novekedési  Kotvényprogram  feltételeirol”  elnevezésii
dokumentum 2021. majus 7-t6l hatalyos szovegét

2

»Tpt. jelenti a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvényt

»Tulajdonosok” jelenti a MOL E-mobilitas Vagyonkezelo Korlatolt
Felel6sségii Tarsasagot (székhely: 1117 Budapest, Oktober
huszonharmadika utca 18. cégjegyzékszam: 01-09-291237),
valamint az
ITK Invest Tanacsadd Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
(székhely: 1045 Budapest, Istvantelki at 8. cégjegyzékszam:
01-09-209901), mint a Kibocsatd részvényeseit.

»~XBond Piac” jelenti a BET altal mikodtetett . XBond” elnevezésii

multilateralis kereskedési rendszert

Az 1. pontban nem definialt, de a jelen Informacidés Dokumentumban hasznalt nagy kezddbetiis fogalmak az
Informacids Dokumentumban az eléfordulasuk helyén meghatarozott jelentéssel birnak.






I11.

II.1.

I1.2.

II1.3.

I1.4.

A KIBOCSATAS BEMUTATASA

A Kibocsaté az alabbiak szerint tajékoztatja a BefektetOket a kibocsatas adatairdl €s a Kibocsaté piaci, gazdasagi,
pénzigyi, jogi helyzetének ¢&s varhatd alakulasuknak, valamint a Ko&tvényekhez kapcesolodd jogoknak a
Befektetdk részérdl torténd megalapozott megitéléséhez szitkséges 1ényeges informaciokrol a Tpt. 16. §-a és a
Kétvényrendelet eldirasai szerint:

A Kibocsatds teljes osszege, a cimletbeoszids és a Kotvények darabszama [Kotvényrendelet 8. § (1) a)]

A Kibocsatas teljes 0sszege 20.000.000.000 forint
(6ssznévérték):
A Kotvények darabszama: 400 darab

A Kotvények névértéke — cimletbeosztas:  50.000.000 forint / darab

A Kibocsatasra ¢és a Kotvény feltételeleire vonatkozo részletes tajékoztatas az Informacios Dokumentum XV,
fejezetében talalhato.

A Kotvényen alapulo kotelezettségek teljesitésének pénziigyi fedezete [Kotvényrendelet 8. § (1) b)]

A Kotvényen alapulo fizetési kotelezettségek teljesitésénck pénziigyi fedezetéil a Kibocsatd fétevékenységébdl
szarmazé adozott eredmény szolgal.

A Kotvényvasarlok kore [Kotvényrendelet 8. § (1) ¢)]

A Kibocsatas soran a Kotvény kizarolag a Prospektus Rendelet 2. cikk ) pontja szerint mindsitett befektetonek

mindsilé alabbi személyek részére keriilt a Forgalmazo kozremikodésével felajanlasra, amelyekben a Kibocsatd

nem rendelkezik a Ptk. 8:2. § (1) bekezdésében meghatarozott tobbségi befolyassal:

1) Magyar Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.);

(i1) MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt (1122 Budapest, Pethényi kéz 10.);

(i)  Takarékbank Zrt. (1117 Budapest, Magyar Tudosok koérutja 9. G. €piilet);

(iv) OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u.16.)

) MFB Invest Befektetési és Vagyonkezelo Zartkoriien Mikod6 Részvénytarsasag (1027 Budapest, Kapas
utca 6-12.);

(vi)  MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (1051 Budapest, Nador u. 31))

(vii)  Diofa Alapkezeld Zartkoriien Mikodo Részvénytarsasag (1013 Budapest, Krisztina tér 2.)

(viii) Dialog Befektetési Alapkezeld Zartkoriien Mitkodoé Részvénytarsasag (1037 Budapest, Montevideo u.
3./B);

(ix)  KDB Bank Eurépa Zrt. (1054 Budapest, Bajcsy Zsilinszky ut 42-46.)

(x) EQUILOR Alapkezelé Zartkoriien Mitkodé Részvénytarsasag (1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124 )

Az érdekeltek tdjékoztatasanak modja [Kotvényrendelet 8. § (1) d)]

A Kibocsaté a jelen Informaciés Dokumentum utjan tajékoztatja a BefektetOket a kibocsatas adatairdl és a
Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és varhaté alakulasuknak, valamint a Koétvényhez
kapcsolodd jogoknak a Befektetok részérél torténé megalapozott megitéléséhez szikséges Iényeges
informaciokrol.
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II1L.5.

Az aukcion elfogadott aukcios vasarlasi ajanlattal rendelkezé Befektetdk, akik a Forgalmazé kozremiikodésével
tették meg az ajanlatukat (az MNB kivételével minden Befektetd), az aukcid napjat koveté munkanapon 12:00
6raig az Ajanlati Iven megadott e-mail cimen kaptak visszaigazolast az elfogadott ajanlatokrol és azok
arfolyamarol.

A Kotvénnyel és az aukcioval kapcsolatos informaciokat a Kibocsatdo a Kotvény XBond Piacra torténd
regisztraciojaig a Kotvénytulajdonosok részére kozvetleniil juttatja el.

A Kibocsato kotelezettséget vallalt arra, hogy a Kotvényt legkésobb a forgalomba hozatal lezarasat koveté 90
napon belil regisztralja az XBond Piacra, és azt a lgjarat napjaig forgalomban tartja. A jelen Informacids
Budapesti Eﬂékté;sde Zrt. XBond Alalanos Uzletszabalyzata szerint elkészitett informacios dokumentumnak is
mindsil, amit a BET-nek jova kell hagynia.

s

Magyar Nemzeti Bank altal mikodtetett, hivatalos —informaciotarolasi  rendszer  honlapjan
(www kozzetetelek. mnb.hu) ¢és a BET honlapjan (www.bethu) keresztil tesz ecleget kozzétételi
kaotelezettségeinek.

A Kibocsato piaci, gazdasdgi, pénziigyi, jogi helyzetének és varhato alakulasuknak, valamint a Kotvényhez
kapcsolodo jogoknak a Befektetdk részérdl torténé megalapozott megitéléséhez sziikséges lényeges informdciok
[Ipt. ic) a); Tpt. 16. §; Kotvényrendelet 8. § (1) e)]

A Kibocsaté piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és varhatd alakulasuknak, valamint a Koétvényhez
kapcsolodd jogoknak a Befektetok részérdl torténd megalapozott megitéléséhez szikséges lényeges
informaciokat és tajékoztatast a jelen Informacios Dokumentum IV-XII. fejezetei tartalmazzak.
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Iv.

KONYVVIZSGALOK

A jelen Informaciés Dokumentumban feltiintetett pénzigyi informaciok altal lefedett idészakban a Kibocsatd
konyvvizsgaloja a kovetkezo:

(1)  2017-2019. tizleti évek vonatkozasaban: Zseton"96 Konyvvizsgald és Addtanacsado Korlatolt Felelosségi
Tarsasag (székhely: 1188 Budapest, Bercsényi Miklos utca 29. a. ép.; Cg.01 09 679476), konyvvizsgalattal
megbizott személy: Téth Jozsef Mihaly (nyilvantartasi szam: 002555)

(i)  2020. uzleti év vonatkozasaban: Audit Network Hungary Kényvvizsgalati és Uzletviteli Tandcsadd
Korlatolt Felelosségi Tarsasag (székhely: 1036 Budapest, Galagonya utca 5.; Cg.01-09-717898),
konyvvizsgalattal megbizott személy: Wessely Vilmos (nyilvantartasi szam: 004259).

A konyvvizsgald ajelen Informacios Dokumentumban feltiintetett pénziigyi informaciok altal lefedett iddszakban
a magyar szamviteli jogszabalyokkal Osszhangban, fenntartasok, illet6leg korlatozasok nélkiil auditalta a
Kibocsatd pénziigyi beszamoloit. A Kibocsatd felhivja a Befektetdk figyelmét, hogy a konyvvizsgald altal
kibocsatott fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentések nem a Kibocsatassal ¢sszefiiggésben késziiltek, azok céljara s
terjedelmére minden esetben az adott konyvvizsgaloi jelentésben foglaltak az iranyadok. Az el6zoek szerinti
legutolso lezart és auditalt beszamold forduldnapja: 2020. december 31.
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V.1

V.11

V.12

V.13

V.14

V.15

KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

Az alabbi “Kockazati Tényezok és Kockdzatkezelés™ cimii fejezetben foglalt kockdzati tényezoket a Kibocsdato
legjobb tudomdsa szerint dllitotta dssze és a jelen fejezet kizdrolag a Kibocsatot kozvetleniil érinté kockdzati
tényezok, tovabbd a Kibocsdtonak a Kotvényekbdl eredd kotelezettségei teljesitésével kapcsolatos képességét
kozvetleniil befolydsolo kockazati tényezok ismertetését tartalmazza. A Kibocsato megitélése szerint az aldbbi
tényezok befolyasolhatjak a Kotvényeken alapulo kotelezettségei fteljesitését. Fzen tényezok esetleges
bekovetkezése vagy bekivetkezésének elmaraddsa teljes bizonyossdggal nem Ilathato eldre, illetve becsiilheté meg
és a Kibocsato nincs abban a helyzetben, hogy dlldst foglaljon ezen tényezék bekovetkezésének valdsziniiségérol.
Minden, a Kotvényekbe befektetni szandékozo befektetonek figvelembe kell vennie, hogy a Kotvényekbe torténd
befektetés bizonyos kockdzatokkal jar. Befektetési dontése meghozatalat megel6z6en minden leendo befektetének
az Informdcios Dokumentum tovabbi részeivel egyiittesen ajanlott alaposan tanulmanyoznia és digondolnia az
alabbi fejezetben bemutatott kockdzati tényezdket, és az ily modon sajat maga dltal kialakitott alldspont alapjcn
meghozni befektetési dontését.

A Piacra és az iparagra jellemzd kockazatok

Makrogazdasagi tényvezok

A Kibocsatd tevékenysége és eredményessége kitett a globalis makrogazdasagi kdrnyezet, illetve a Magyarorszag
piaci, gazdasagi komyezetének alakulasanak. A gazdasagi ndvekedés, munkanélkiiliség, az orszagkockazat, az
inflacio, valamint az allamhaztartasi hianynak az alakulasa alapvet6 hatast gyakorolnak az tizleti kornyezetre. A
makrogazdasagi kérnyezet esetleges kedvezotlen alakulasa negativan hathat a Kibocsatd eredményességére, s
czaltal a mikodésének jovedelmezoségére.

Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Az altalanos kozvélekedés szerint Magyarorszagon a jogrendszerben eléfordulhatnak instabil periodusok, a
jogszabalyok valtozasa gyakorinak mondhatd. Eléfordulhat, hogy a hatdsagok, birosagok dontései olykor nem
kovetkezetesek. A fenti koriilmények kovetkeztében eléfordulhat, hogy a Kibocsato a jogszabalyi valtozasoknak
vagy a hatdsagok, birosagok dontéseinek nem tud kelld idében eleget tenni, vagy a jogszabalyi valtozasnak valo
megfelelés jelentds koltség- vagy beruhazasi igénnyel jarhat. Ezen koriilmények megnehezithetik a Kibocsato
eredményességét, ¢s tovabbi hatdsagi, birdsagi €s egyeb eljarasoknak tehetik ki a Kibocsatdt. De ide sorolhatdak
még a munkajogi jogszabalyok és munkavédelmi eléirasok kapcsan torténd valtozasok hatasai.

Politikai kockazat
A magyarorszagi politikai rendszer megvaltozasa kihatassal lehet a magyar gazdasagi teljesitményére. A
Kibocsato, mint magyarorszagi jogalany, ki van téve ezeknek a hazai politikai kockazatoknak is. A politikai

valtozasok masodlagos hatasaik miatt jelentds valtozast okozhatnak a Kibocsato iizleti komyezetében.

A COVID-19 virus varhaté hatasa

A koronavirus-jarvany a gazdasagi ¢let 6sszes szerepldjére komplex (els6sorban negativ), ma még nehezen
szamszerisithetd hatast gyakorol. Veszélyt jelent a Kibocsato, az ITK Csoport és a partnerek munkatarsai ¢s
dolgozoi egészségére. Nem zarhato ki, hogy a COVID-19 virus és az azzal kapcsolatos intézkedések miatt a
jovoben a gyartas és az értékesités lelassul, a kozlekedési szolgaltatasok esetében kisebb mértéki szolgaltatas
igénybevétele torténik, a koltségek emelkednek, a vevok nem vagy késedelmesen teljesitenek, a finanszirozas
nehézségekbe utkozik.

A COVID-19 jarvany jelentdsen befolyasolta a Csoport altal alkalmazott becsléseket és megitéléseket, becslési
bizonytalansagot okozva az adott id6szakban, mely bizonytalansagok bizonyos teriileteken figyelembevételre ¢s
kezelésre keriltek a lehetoségeknek megfelelden az tizleti partnerckkel torténd egyeztetések mentén.

Munkaer6 ¢és szakember hiany kockazata
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V.16

V.1.7

V.18

V.19

V.1.10

Az iparagban altalanosan jellemzo, hogy tébblet kereslet van a szakképzett, relevans tapasztalattal rendelkezo
munkavallalok irant (leginkabb a szakképzett szerel6 €s gyartasban dolgozo fizikai munkavallalok, illetve a
buszsoférok tekintetében). A munkaerd hianya vagy a munkaerdkinalat sziikossége hatassal Iehet a Kibocsato ¢s
az ITK Csoport arbevételére ¢s eredményességére.

Emellett kiemelendd, hogy a projektek vezetésében, a sikeres projekt palyazatokhoz nagy mértékben hozzajarulo
személyek, illetve a vezetdi kulcspozicidoban dolgozok esetleges tavozasa hatranyos hatassal lehet a Kibocsato
napi mikodésére €s pénziigyi eredményessegere.

Versenvhelyzet

A Kibocsatd egyes piacain szamos, jelentds poziciokkal és tapasztalatokkal, tovabba jelentds kapacitasokkal ¢s
pénziigyi erdvel rendelkez6 tarsasagok versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jovoben. Az esetlegesen
megerdsodd verseny szamottevo, elére nem lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet szikségessé, tovabba
negativ hatassal lehet a Kibocsaté piaci részesedésére, amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsatod
eredményességére.

Adozas
A Kibocsatora vonatkozo jelenlegi adozasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a jovoben valtozhatnak, valamint
azokat hatranyosan érinté jabb addk keriilhetnek kivetésre, névelve ezzel a Kibocsato adoterhelését. A

vonatkozo6 addszabalyok moédosulhatnak, amelynek a Kibocsato arbevételére €s eredményességére is hatasa lehet.

Helvettesitd szolgaltatasok

Az autébuszos kozlekedés kozvetlen helyettesitd szolgaltatasainak tekinthetd a kotott palyas kozlekedés,
személygépjarmiivek, kerékparok. Az iparagban jellemzéen magas a fogyasztok helyettesitési hajlandosaga,
mivel a helyettesités koltsége viszonylag alacsony és helyettesitd szolgaltatasok igénybevételével az utazasok
rugalmasabba teheték. A COVID-19 tovabb névelte a fogyasztok helyettesitési hajlandosagat és csokkentette az
autdbuszos kozlekedés iranti keresletet, ugyanakkor sziikségessé tette a jaratsiiritéseket (tavolsagtartasi
szabalyok). Azonban a varosi kézlekedésben az autdbuszok tovabbra is kulcsfontossaguak, elsésorban a kotott
palyas alternativakhoz képest magas térbeli rugalmassaguknak ¢s az egyéb helyettesité kozlekedési eszkozok
hasznalataval elérhetd jelentésen alacsonyabb utasstriiségnek koszonhetéen. Ezen felil a tavolsagi
kozlekedésben tovabbra is fontos ¢€s megkeriilhetetlen szerepe van az autdbuszoknak (vasuti kozlekedés
optimalizacidja/kiegészitése, bizonyos viszonylatokon gyorsabb és rugalmasabb kozlekedés megvalositasa,
celjaratok, killonjaratok). A fentick alapjan az ITK Cégcsoport esetében mind a kozlekedési szolgaltatasok, mind
az autobusz gyartasi tizletagra hatasa van.

Uj piaci belépdk

Az autébuszgyartas piacra vald belépés és a piacszerzés tokekovetelményei magasak, mely jelentds belépési
korlatot jelent az \j szereplok szamara és csokkenti a kockazatokat a mar miikodd gyartok szempontjabol. Az
clektromos hajtasti autébusz modellek témyerése azonban lehetdséget jelenthet a piaci belépésre, mivel ezen
tipusok fejlesztési koltsége €s jelenlegi piaci részesedése alacsony, azonban vilagszerte igy Magyarorszagon is
kormanyzati 0szténzok (illetve korlatozasok nem elektromos hajtaslanc esetében) keriltek bevezetésre az
clektromos hajtasii buszok gyartasanak ¢és értékesitésének tamogatasara. A gyartoi feleldsség €s a biztonsagi
feltételeknek torténd magasfokit megfeleldsség kiemelt fontossagn, ami anyagi szempontbol is emeli a belépési
korlatot, vagy noveli az értékét a partneri (fejlesztés, gyartas) kooperacionak. A belépési korlatok szintén
csokkenthetdek partneri kooperaciokon keresztiil a fejlesztési koltségek megosztasaval, illetve részegységek (pl.:
jaroképes alvaz) beszerzésén keresztil.

s

A karbonsemlegességi és kornyezettudatossagi torekvések kihatassal vannak az EU, illetve magyarorszagi
szabalyozasi &s tamogatasi/gazdasagi 6sztonz6 programokra, amely jelentds befolyassal van/lehet a technologiai
¢s keresleti valtozasokra (pl.: elektromos €s hydrogén hataslanc fejlédése és kapesolddd 6szténzok), aminek a
kozlekedési szolgaltatasok ¢s jarmigyartas teriiletén is ki vannak téve az izleti szereplok. Ezek a tényezok
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